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最近一周 最近一个月 最近三个月 今年以来 PE(TTM)

市盈率历史分

位点（2010年

-1.06 -6.31 -10.23 -11.86 -12.27 12.45 31.5

-0.57 -9.05 -17.74 -23.45 -23.84 24.02 52.2

-2.57 -15.61 -20.70 -17.04 -18.63 70.38 58.7

0.28 -3.23 -10.06 -19.23 -22.94 10.29 51.8

沪深300 0.51 -4.89 -13.07 -21.55 -22.93 12.31 45.8

-2.29 -11.02 -14.81 -13.28 -11.61 17.50 1.5

-1.10 -13.19 -23.65 -28.48 -32.01 41.48 0.0

标普500 -5.96 -8.80 -4.50 -1.23 10.01 21.01 53.6

富时100 -1.09 0.38 -0.13 8.34 16.78 14.78 19.8

1.97 -4.13 -11.42 -27.46 -22.55 9.95 42.9

法国CAC40 -2.70 -1.89 -6.98 3.60 17.70 14.94 21.7

德国DAX -2.79 -2.20 -9.19 -7.81 2.76 12.44 9.3

MSCI新兴市场 -0.99 -5.75 -9.72 -21.16 -16.66

0.03 0.38 0.28 5.59 6.94

0.12 0.55 0.66 4.14 5.56

-0.34 22.98 55.38 75.15 77.30

-2.08 1.31 20.31 58.85 104.79

-5.94 -10.52 25.94 61.61 74.15

-0.22 0.86 1.71 9.86 22.43

-2.80 -2.13 5.49 6.45 -0.10

-3.44 -2.98 4.56 -8.19 14.03

-5.55 -6.37 -0.70 -1.64 25.08

-8.64 -13.69 -2.76 25.57 52.21

-1.18 -7.70 26.79 418.54 66.01

-2.01 4.12 16.35 11.31 28.53

-0.61 -0.87 0.55 6.22 8.25

2.57 4.94 6.16 13.92 14.74

股票

市场一图概览
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宏观经济分析



2.1 经济基本面：疫情冲击生产消费，叠加出口放缓，基建
独木难支，经济表现偏弱
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• 房地产： ֫ᶊא֧ת ₲ᴥ—

2.2 有利的信号：政策密集、社融回暖、通胀下行





市场表现：避险情绪+资产荒推动收益率下降

稳增长与美联储加息缩表作用交织，利率波动小幅下降
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信用债收益率下降明显，城投债信用利差收窄
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配置策略：适度拉长久期水平或短久期下沉信用

政策层面：利好利空交织限制利率波动幅度
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资金层面：增量资金持续流入
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配置思路：获得较高投资收益
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市场表现：上半月继续回落，下半月市场反弹

股票经历回落后反弹
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配置建议：市场底部配置的较好时机
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全球市场
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最近一周 最近一个月 最近三个月 过去一年 今年以来

标普500 -5.96 -8.80 -4.50 -1.23 10.01

富时100 -1.09 0.38 -0.13 8.34 16.78

1.97 -4.13 -11.42 -27.46 -22.55

法国CAC40 -2.70 -1.89 -6.98 3.60 17.70

德国DAX -2.79 -2.20 -9.19 -7.81 2.76

MSCI新兴市场 -0.99 -5.75 -9.72 -21.16 -16.66



商品
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感谢您的聆听.
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免 责 声 明本资料（以及所有相关附件）应要求而准备，仅供向特定客户提供作为
参考，不构成任何证券或其他金融工具的要约、要约邀请、建议或推荐，并不可做类
似解释。本资料（以及所有相关附件）未经陕西省国际信托股份有限公司（以下简称
“陕国投”）和其关联机构的事先书面同意，不得全部或部分复制或分发于任何人。
本资料所包含的信息来源于陕国投认为可靠的数据来源，但陕国投不就资料的准确性
或完整性作出任何明示或暗示的陈述或保证。过去表现并不代表未来，陕国投不就未
来表现作出任何明示或暗示的陈述或保证。此处的意见或估计可以不经通知而加以修
订。陕国投可能在经营范围内不时向本资料提及的公司或证券、金融工具的发行人提
供金融服务，或持有该公司或发行人的证券或金融工具，相关信息应要求可提供。陕
国投可能发行过其他与此处信息不一致、结论不同的报告，这些报告反映了准备报告
的分析师的与此处分析不同的假设、意见和分析方法。本资料描述的条款（以及所有
相关附件）仅为供讨论的指示性条款，并且取决于陕国投内部及外部的法律和合规的
意见及审批。本资料并未旨在提供您可能所需要的所有信息，在任何情况下，您应就
该资料中所提及的交易以及其中所涉及的数据进行自己的调查和分析。任何接收到该
材料的人都应该对资料中所描述的交易作出独立的判断以及咨询其自己的专业顾问。
陕国投并没有提供任何法律、会计或者监管建议。任何人不能将此材料中任何关于本
地法律、会计准则以及法规的相关法律、会计或者监管要求等方面的陈述，意图用作
违反所适用之本地法律、会计准则以及法规的用途。资料中的陈述是为了营销或者宣
传与陈述相关的交易而写就的。您不应依赖于本处所述之陈述，并且应该根据您所处
的具体环境寻求独立的意见。

免 责 声 明

本资料（以及所有相关附件）应要求而准备，仅供向特定客户提供作为参考，不构成任何证券或其他金融工具的要约、

要约邀请、建议或推荐，并不可做类似解释。本资料（以及所有相关附件）未经陕西省国际信托股份有限公司（以下简称“

陕国投”）和其关联机构的事先书面同意，不得全部或部分复制或分发于任何人。

本资料所包含的信息来源于陕国投认为可靠的数据来源，但陕国投不就资料的准确性或完整性作出任何明示或暗示的陈

述或保证。过去表现并不代表未来，陕国投不就未来表现作出任何明示或暗示的陈述或保证。此处的意见或估计可以不经通

知而加以修订。陕国投可能在经营范围内不时向本资料提及的公司或证券、金融工具的发行人提供金融服务，或持有该公司

或发行人的证券或金融工具，相关信息应要求可提供。

陕国投可能发行过其他与此处信息不一致、结论不同的报告，这些报告反映了准备报告的分析师的与此处分析不同的假

设、意见和分析方法。本资料描述的条款（以及所有相关附件）仅为供讨论的指示性条款，并且取决于陕国投内部及外部的

法律和合规的意见及审批。本资料并未旨在提供您可能所需要的所有信息，在任何情况下，您应就该资料中所提及的交易以

及其中所涉及的数据进行自己的调查和分析。任何接收到该材料的人都应该对资料中所描述的交易作出独立的判断以及咨询

其自己的专业顾问。陕国投并没有提供任何法律、会计或者监管建议。任何人不能将此材料中任何关于本地法律、会计准则

以及法规的相关法律、会计或者监管要求等方面的陈述，意图用作违反所适用之本地法律、会计准则以及法规的用途。资料

中的陈述是为了营销或者宣传与陈述相关的交易而写就的。您不应依赖于本处所述之陈述，并且应该根据您所处的具体环境

寻求独立的意见。
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